Struktur, Entwicklung und Asset Allocation
institutioneller Investoren (DACH-Region)

Laufend aktualisiertes Online-Tool ,,InstiPortal” mit mehr
als 700 Investorenprofilen sowie Trends, Analysen und
Gesellschaft fiir Analyse und Consulting mbH Benchmarks fiir Deutschland, Osterreich und Schweiz

Am Poign 9a e 82515 Wolfratshausen (bei Miinchen)
08171 /919 775 -0 e Info@gacgmbh.de
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truktur, Trends, Entwicklungen, Performance, Asset Allocation (Beispiele)

Die institutionelle Investorenlandschaft in Deutsch-
land ist intransparent und stark fragmentiert. Mehr
als 500 Kapitalsammelstellen verwalten fast vier
Billionen Euro. Das Anlagevolumen legt jahrlich um
rund 100 Milliarden Euro zu, wobei Versorgungs-
werke, Krankenversicherungen und Zusatzversor-
gungskassen besonders dynamisch wachsen.

Die Asset Allocation befand sich im Niedrigzinsum-
feld in einem kontinuierlichen Transitionsprozess.
Der Anteil der Rentendirektanlage wurde seit 2009
bei Lebensversicherungen um nahezu ein Drittel,
bei Betriebs-Pensionskassen um fast die Halfte und
bei Versorgungswerken sogar um zwei Drittel redu-
ziert. Indirekte (Fonds)Anlagen stiegen so um mehr
als 700 Milliarden Euro. Der schnelle Zinsanstieg
2022/23 fuhrte bei vielen Kapitalsammelstellen zu
neuen bilanziellen Herausforderungen und einem
angepassten Fokus in der Neuanlage.

2014 hat die GAC begonnen systematisch institu-
tionelle Investorengruppen zu analysieren. Das In-
teresse und positive Feedback von Asset
Managern, Consultants, Investoren und Presse auf
Veroffentlichungen zu Versorgungswerken und
Pensionskassen hat uns bestatigt den Fokus auf
weitere Investorengruppen wie Corporates, Pen-
sionsfonds, Versicherungsgesellschaften, Depot A,
Stiftungen sowie kommunale und kirchliche Ver-
sorgungseinrichtungen auszuweiten.

Die Arbeit der GAC liefert einen systematischen
Uberblick tiber Trends, Asset Allocation und Bench-
marks zu einem Kapitalvolumen von fast vier Billio-
nen Euro. Kern sind detaillierte Investorenprofile
mit individueller Struktur, Asset Allocation und
Performance von tiber 500 Kapitalsammelstellen.

Die Reports, Investorenprofile und Sonderauswer-
tungen werden seit Oktober 2016 in dem laufend
aktualisierten Online-Tool ,InstiPortal“ bereitge-
stellt (Testzugang www.gacgmbh.de).
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Aktien Immobilien Alternatives
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10 Investorenprofil - Krankenversicherungen

Kvu In Demoversion anonymisiert!

Rechtsform WaG | Gruppe XXX

Versicherte (tsd.) 943.438 | Zuwachs (tsd)
Adresse XXX
Homepage XXX
Anlagestruktur

Zustindig Kapitalanlagen  xxx

Wirtschaftsprifer PwC ‘ Externe Berater

Investorenstruktur 2025 in Mio. Euro

Beitrdge 1.815 | Leistungen

Bilanzsumme 13.288 | Eigenkapital

Kapitalanlagen 13.023 | Kapitalertrige

Kennzahlen

Laufende Verzinsung (GDV)  2025: 2,68% Vorjahr: 2,63%
Nettoverzinsung 2025: 3,02% Vorjahr: 2,75%
Marktwertrendite 2025: -1,18% Vorjahr: 2,28%
Stille Reserven (in % KA) 2025: -10,4% Vorjahr:  -6,8%
Gewinnricklagen (in% DRaSt) 2025: 4,0% Vorjahr: 4,0%
RfB-Riickst. (in% DRGSE) 2025: 3,2% Vorjahr: 3,4%
Eigenmittel (in% DRGSE) 2025: -4,2% Vorjahr: 0,1%
Deckung (KA - DRiiSt) / DRUS! 2025: 9,0% Vorjahr: 8,2%
VWA in % der Beitridge 2025: 2,6% Vorjahr: 2,6%
AAn % der Beitrdge 2025: 10,4% Vorjahr: 11,2%
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Fokus: Hohe Rentendirektquote, weiter Ausbau Alternatives (750 Mio. Debt, >400 Infra/EE, >600 PE dav. 450 offen)
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